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Utili da imprese controllate: semplificate le regole per la contabilizzazione

Dividendi, Oic 21 segna la via
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D1 MAsciA TRAINT

ambiano le regole

per la contabilizza-

zione dei dividendi

da partecipazioni in
imprese controllate. Secon-
do I'attuale versione dell’Oic
21 - Partecipazioni e azioni
proprie la loro rilevazione,
ci riferiamo al paragrafo
61, «<puod essere anticipata
all’esercizio di maturazione
dei relativi utili se il bilancio
& stato approvato dall’orga-
no amministrativo della
controllata anteriormente
alla data di approvazione
del bilancio da parte dell’or-
gano amministrativo della
controllante».

E addirittura possibile
anticipare la rilevazione in
parola, a condizione che la
partecipante abbia il pieno
dominio sull’assemblea della
partecipata, «sulla base del-
la proposta di distribuzione
deliberata dagli ammini-
stratori della controllata,
antecedente alla decisione
degli amministratori della
controllante che approvano
il progetto di bilancio».

Una scelta che premia la
rilevazione per competenza
dei risultati della controlla-
ta ma non in linea sia con i
principi contabili internazio-
nali che con le disposizioni
del testo unico delle imposte
sui redditi.

Secondo il paragrafo 30
dello Ias 18 - Ricavi «i divi-
dendi devono essere rilevati
quando si stabilisce il dirit-
to degli azionisti a ricevere
il pagamento» ossia, con
riferimento alle disposizio-

dal 1980 monitoraggio media

ni civilistiche italiane, nel
momento e nella misura in
cui sono decisi dai soci (gene-

ralmente in sede di assem-
blea che approva il bilancio
d’esercizio).

Cio determina, evidente-
mente, un disallineamento
fra il periodo di produzione
del reddito da cui deriva il
dividendo e quello in cui vie-
ne rilevato, necessariamente
successivo: il dividendo deri-
vante dall’utile dell’esercizio
2015 della partecipata, per
esempio, non pud dunque
che essere rilevato nel conto
economico 2016 della parte-
cipante.

Sul piano tributario, in-
vece, il punto di riferimento
& l’art. 89 del dpr 917/1986
il cui secondo comma preci-
sa «che gli utili distribuiti,
in qualsiasi forma e sotto
qualsiasi denominazione
[...] dalle societa ed enti di
cui all’articolo 73, comma
1, lettere a), b) e ¢) non con-
corrono a formare il reddito
dell’esercizio in cui sono per-
cepiti in quanto esclusi dalla
formazione del reddito della
societa o dell’ente ricevente
per il 95 per cento del loro
ammontare»: il eriterio di
imputazione, a prescindere
dalla pressoché totale non
imponibilita, & quello di
cassa (e l'esercizio d’incasso
corrisponde, nella maggior
parte dei casi, a quello di
deliberazione da parte della
compagine sociale).

La bozza dell’Oic 21 messa
in pubblica consultazione da
parte dell’Organismo Italia-
no di contabilita adegua le
modalita di rilevazione dei
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dividendi alle previsioni
internazionali: secondo il
paragrafo 57, infatti, «<sono
rilevati nel momento in cui,
in conseguenza della delibe-
ra assunta dall’assemblea
dei soci della societa parte-
cipata di distribuire l'utile
o eventualmente le riserve,
sorge il diritto alla riscos-
sione da parte della societa
partecipante.

Il dividendo & rilevato
come provento finanziario
indipendentemente dalla
natura delle riserve oggetto
di distribuzione».

La modalita «unica» di
contabilizzazione dei divi-
dendi evitera pure il sor-
gere di fiscalita differita in
conseguenza della generale
corrispondenza fra esercizio
di delibera e d’incasso. La
bozza del nuovo standard eli-
mina, infine, ogni riferimen-
to alle azioni proprie. Come
noto, infatti, il dlgs 139/2015
ha radicalmente modificato
la loro rappresentazione in
bilancio: ai sensi dell’art.
2357-ter c.c., infatti, il loro
acquisto comporta ora, in
analogia a quanto oggi previ-
sto dai principi contabili in-
ternazionali, una riduzione
del patrimonio netto di egua-
le importo (tramite, perd,
I’'addebito della riserva X -
Riserva negativa per azioni
proprie in portafoglio).

Sara necessario in ogni
caso attendere, per maggiori
dettagli sul trattamento di
tale operazione, la pubbli-
cazione della bozza del revi-
sionato Oic 28 - Patrimonio
netto.

——© Riproduzione r'iservata—.




Dati rilevati dagli Enti certificatori o autocertificati
05/2016: 133.263
Diffusione 05/2016: 88.589

Tiratura

Lettori: n.d.

Settimanale - Ed. nazionale

Sette

Dir. Resp.: Marino L ongoni

04-LUG-2016

dapag. 15
foglio2/3

www.datastampa.it

U0 data

() stampa

dal 1980 monitoraggio media

Le modalita di contabilizzazione dei dividendi

* Rilevati nel momento in cui sorge il
diritto alla riscossione.

= Rilevati quando si stabilisce il diritto

degli azionisti a ricevere il pagamento.

* Considerati nel reddito imponibile del
periodo d’'imposta in cui sono percepiti.

Il cash pooling trova la sua voce

La bozza dell’Oic 14 - Disponibilita li-
quide consente 1'utilizzo di una nuova
voce in stato patrimoniale: si tratta
della «C.IIL.7 - Attivita finanziarie per
la gestione accentrata della tesoreriax»,
dedicata ad accogliere il credito verso
la societa del gruppo che ne ammini-
stra la tesoreria. Stiamo parlando del
cosiddetto cash pooling, ossia la gestio-
ne accentrata della liquidita, cosi da
ottimizzarne 1'uso e ridurne gli oneri
del procacciamento, nell’ambito di un
gruppo d'imprese.

Una delle societa a questo appartenente
(in gergo il pool leader) viene incaricata,
attraverso la sottoscrizione di un apposi-
to contratto, di gestire un conto corrente
infragruppo comune su cui far conflui-
re, a scadenze predefinite (per esempio,
giornalmente o settimanalmente), i sal-
di dei conti correnti delle altre imprese
del gruppo. L'obiettivo consiste nel com-
pensare i saldi in avere di alcune realta
con quelli in dare di altre risparmiando,
quindi, non solo interessi e altri oneri fi-
nanziari ma pure riducendo il fabbisogno
finanziario complessivo (le societa con
conti in attivo finiscono con il finanziare,
nei fatti, quelle con saldi a debito).

Nel bilancio delle singole societa parteci-
panti al cash pooling, la liquidita versata
sul conto corrente comune rappresenta
un vero e proprio credito verso il pool
leader; i prelevamenti su questo eseguiti
costituiscono invece un debito verso lo
stesso soggetto.

Lo standard in bozza, si veda il paragrafo
11, consente, a determinate condizioni,
di classificare quanto disponibile sul
conto comune fra le attivita finanziarie
che non costituiscono immobilizzazioni,
appunto nella voce aggiuntiva C.I11.7 -
Attivita finanziarie per la gestione ac-
centrata della tesoreria», in luogo dei
crediti immobilizzati. Si tratta di una
facolta, subordinata al verificarsi di due
requisiti: «a) le condizioni contrattuali
che regolano la gestione della tesoreria
accentrata siano equivalenti a quelle di
un deposito baneario; e b) il rischio di
perdita della controparte sia insignifi-
cante». Tale voce, lo ribadiamo facolta-
tiva, dovra essere aggiunta, se confer-
mata nella versione finale del principio
contabile, nella nuova tassonomia Xbrl
aggiornata per effetto delle novita intro-
dotte dal dlgs 139/2015.

Le considerazioni appena espresse sono
applicabili anche al bilancio in forma ab-
breviata e, vista la sostanziale coinciden-
za con il suo schema, a quello previsto
per le micro imprese dall’art. 2435-ter
c.c. nel senso che, comprendendo nel-
lo stato patrimoniale solo le voci con-
trassegnate con lettere maiuscole e con
numeri romani, la facolta consistera
nell’aggregare quanto disponibile sul
conto comune nella voce «C.III - Attivi-
ta finanziarie che non costituiscono im-
mobilizzazioni» piuttosto che in quella
«B.III - Immobilizzazioni finanziarie».

—© Riproduzione rfsemm‘c:—. J
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Applicazione prospettica
ove possibile

Linea morbida dell’Oic sulla variazione dei criteri di
valutazione in conseguenza delle nuove norme civilisti-
che introdotte dal dlgs 139/15. Gli operatori erano pre-
occupati non solo per l'introduzione di nuovi modelli
valutativi, bensi pure per la gestione del passaggio fra
vecchie e nuove regole. L'art. 12 del decreto che ha dato
attuazione alla direttiva 2013/34/UE prevede, infatti,
una scarna disciplina transitoria che si limita a conce-
dere la facolta di non applicare le previsioni di cui ai
numeri 1 (titoli al costo ammortizzato), 6 (avviamento)
e 8 (crediti e debiti al costo ammortizzato e attualizzati)
dell’art. 2426 c.c. alle operazioni che non hanno ancora
esaurito i loro effetti in bilancio. Per il resto troverebbe
applicazione, in linea generale, quanto previsto dall’'Oic
29 - Cambiamenti di principi contabili, cambiamenti di
stime contabili, correzione di errori, fatti intervenuti
dopo la chiusura dell’esercizio secondo cui, stiamo citan-
do il paragrafo 17, «gli effetti dei cambiamenti di prin-
cipi contabili sono determinati retroattivamente. Cio
comporta che il cambiamento di un principio contabile
é rilevato nell’esercizio in cui viene adottato il nuovo
principio contabile e i relativi effetti sono contabilizzati
sul saldo d’apertura del patrimonio netto dell’esercizio
in corso. Solitamente la rettifica viene rilevata negli utili
portati a nuovo. Tuttavia, la rettifica puo essere appor-
tata a un’altra componente del patrimonio netto se piu
appropriato». Nel processo di aggiornamento dei principi
contabili in conseguenza del dlgs 139/15, I'Oic ha cercato
di semplificare il lavoro degli operatori derogando a tale
previsione generale ossia consentendo, in prevalenza e
laddove possibile, la piti semplice applicazione prospet-
tica. Gli Oic 14, 20 e 21 ribadiscono in maniera chiara
questa scelta come evidente da quanto previsto, ri-
spettivamente, nei paragrafi 27, 99 e 69.
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FE Xbrl e da riscrivere

Tassonomia Xbrl da riscrivere. Le si-
gnificative novita introdotte dal dlgs.
139/2015 impongono la costruzione
di un nuovo vocabolario informatico
capace di rendere, alla luce delle in-
terpretazioni contenute nei principi
contabili in corso di revisione, i nuovi
schemi guantitativi di bilancio ¢ le
modifiche al contenuto della nota
integrativa. Verra introdotto, in pri-
mo luogo, il rendiconto per le micro
imprese. Lart. 2435 ter c.c. prevede
infatti, per le societa di capitali di mi-
nore dimensione (che rappresentano,
perd, la maggior parte dei depositi),
un bilancio con schemi quantitativi
si analoghi a quello dell’abbreviato,
seppure privo delle voci relative ai
derivati, ma senza nota integrativa.
Cid a patto che risultino, le informa-
zioni previste dai numeri 9 (impegni,
garanzie e passivita potenziali) e 16
(compensi, anticipazioni e garan-
zie verso amministratori e sindaci)
dell’art. 2427 c.c. Con riferimento
a stato patrimoniale e conto econo-
mico, si dovra: eliminare gli aggi e i
disaggi cosi come le spese di ricerca e
pubblicita capitalizzate; cancellare le
voci relative alle azioni proprie, sosti-
tuite dalla specifica riserva a rettifica
del patrimonio netto; implementare
un maggior dettaglio, per partecipa-
zioni, debiti, crediti, proventi e oneri
finanziari, relativamente ai rapporti
con le imprese del gruppo (specifica
evidenza per le imprese sottoposte
al controllo delle controllanti); intro-
durre voci attive, passive, di netto,
di costo e ricavo per la valutazione
dei derivati; depennare il sistema dei

oantis Lardina- aliminara la oagtiona
COIlLl G Orainc,; CUiingie 1d gCs5uiiic

straordinaria del conto economico. Il
rendiconto finanziario verra quindi
spostato dalla nota integrativa per
assumere il ruolo, in conseguenza
del primo comma dell’art. 2423 c.c.,
di terzo prospetto quantitativo del
bilancio (obbligatorio per la forma
ordinaria, facoltativo per quella ab-
breviata); dovranno essere recepite,
inoltre, le piccole modifiche al suo
schema introdotte dall’art. 2425 ter
c.c. cosi come saranno interpretate
nell’atteso aggiornamento dell’Oic
10. 1l tracciato tabellare e testuale
della nota integrativa dovra tenere
conto, infine, di tutte le modifiche
degli schemi e delle nuove informa-
zioni richieste dall’art. 2427 c.c.

(pensiamo, in particolare, ai nuovi
criteri di valutazione). Xbrl Italia
& gia da mesi al lavoro per il rila-
scio della nuova tassonomia. Una
prima bozza dovrebbe essere posta
in consultazione prima della fine
dell’estate

Andrea Fradeani
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Le complicazioni dell'addio alla nota
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La scomparsa della nota integra-
tiva non e priva di complicazioni
impreviste. Il documento in pa-
rola é il ricettacolo di tutta una
serie d’informazioni significative
imposte da norme di natura spe-
ciale anche slegate agli aspetti
economico-finanziari. Si pone
quindi il problema di compren-
dere, laddove si scelga di avva-
lersi della facolta di redigere il
bilancio micro, dove riportare le
indicazioni che la legge richiede-
va di esprimere nella nota inte-
grativa ovvero se sia possibile
ometterle.

Iniziamo dalle startup innovati-
ve. L’'art. 25 della legge 221/2012
prevede che in nota integrativa
siano descritte le spese in ricerca
e sviluppo sostenute: a queste fa
riferimento, infatti, uno dei tre
requisiti aggiuntivi che consento-
no l’iscrizione (e il suo manteni-
mento) nella sezione speciale del
Registro delle imprese. E molto
probabile che, quantomeno per il
primo esercizio, la startup rientri
nei limiti di cui all’art. 2435 ter:
cosa fare quindi? Violare la norma
speciale, approfittando della sem-
plificazione civilistica, oppure re-
digere comunque la nota integra-
tiva? Lo stesso dicasi per le spese
in ricerca, sviluppo e innovazione
delle Pmi innovative.

Pensiamo, quindi, alla rilevan-
za dell’indicazione dei criteri di

valutazione anche da un punto
di vista tributario. Questi sono
necessariamente indicati in nota
integrativa, la sua legittima
omissione potrebbe determinare
gravi problemi tributari. Il dpr
570/1996, ad esempio, qualifica
come inattendibili le scritture
contabili quando «i criteri adot-
tati per la valutazione delle ri-
manenze non sono indicati nella
nota integrativa o nel libro degli
inventari».
L’adozione delle semplificazioni
dell’art. 2435 ter c.c. imporra
quindi di annotare, nel libro in-
ventari, i criteri adottati per va-
lorizzare il magazzino (e, magari,
pure per le altre poste).
Potremmo continuare citando
il prospetto di rivalutazione ex
art. 10 della legge 72/1983, I'im-
portanza di provare/comunicare
pubblicamente alcune informa-
zioni in tema di scelte di bilan-
cio, governance o rapporti con i
soci. Una possibile soluzione ai
problemi evidenziati potrebbe
derivare dalla flessibilita della
codifica in Xbrl: si potrebbero
prevedere campi testuali liberi, in
calce allo stato patrimoniale del
bilancio micro, in grado di con-
sentire, all’occorrenza, la libera
aggiunta di ulteriori informazio-
ni, ad esempio proprio quelle so-
pra evidenziate.

——© Riproduzione riservata—.
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Piccole imprese,

il bilancio e micro

Pagma a cura
DI ANDREA FRADEANI

conti annuali delle piccole

societa silimiteranno agli

schemi quantitativi, ossia

allo stato patrimoniale e
al conto economico derivati
dalla forma abbreviata. Ad-
dio, quindi, alla nota integra-
tiva. E questa la principale
semplificazione, voluta dalla
direttiva 2013/34/Ue (dlgs
139/15), e richiamata dalla
bozza Oic 12 messa in consul-
tazione dall’organismo italiano
di contabilita, per ridurrei co-
sti amministrativi delle picco-
le imprese, disposta dal nuovo
art. 2435 ter c.c.

Il perimetro. Cosa s’inten-
de per «micro-impresa»? Il pri-
mo comma dell’articolo citato,
utilizzando un meccanismo
analogo a quello previsto per
il bilancio in forma abbrevia-
ta, qualifica come tale la realta
che «nel primo esercizio o, suc-
cessivamente, per due esercizi
consecutivi, non abbiano su-
perato due dei seguenti limiti:
1) totale dell’attivo dello stato
patrimoniale: 175 mila euro;
2) ricavi delle vendite e delle
prestazioni: 350 mila euro; 3)
dipendenti occupati in media
durante lesercizio: 5 unita». Si
tratta, quindi, di aziende che,
almeno considerate singolar-
mente, hanno stock e flussi
economico-finanziari davvero
limitati e quindi, presumibil-
mente, un insieme di stakehol-
der interessati al loro «stato di
salute» circoscrivibile a pochi
fornitori e qualche banca.

Cosa diversa & valutare, in-
vece, la loro dimensione com-
plessiva: I'analisi d'impatto che
ha accompagnato lo schema di
decreto legislativo di attuazio-
ne della direttiva in parola ha
stimato, sulla base dei dati ri-
feribili all’anno 2013, nel 60%
di quelli depositati la percen-
tuale dei bilanci d’esercizio
che potrebbero essere redatti
sfruttando le semplificazioni di
cui all’art. 2435 ter c.c..

Il bilancio si fa micro, ma
per la maggior parte delle so-
cieta di capitali. Dall’esercizio
2016 si perdera, di conseguen-
za, una mole significativa di
informazioni elaborabili (la
nota integrativa del formato
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abbreviato, infatti, era ed & in
Xbrl) relativa ad una fetta non
trascurabile di imprese italia-
ne: & prevedibile, infatti, che
la facolta di omettere la nota
integrativa venga esercitata in
massa dai redattori.

Le informazioni in calce.
Le micro-imprese costruiranno
dunque il loro bilancio d’eserci-
zio, partendo comunque dagli
schemi della forma abbreviata
ex art. 2435 bis c.c., sulla base
dei seguenti esoneri: rendicon-
to finanziario; nota integrati-
va, quando in calce allo stato
patrimoniale risultino le infor-
mazioni di cui ai numeri 9 e
16 dell’art. 2427 c.c.; relazione
sulla gestione, quando in calce
allo stato patrimoniale risul-
tino le informazioni richieste
dai numeri 3) e 4) dell’art. 2428
c.c. Aben vedere, quindi, non si
trattera di un semplice stato
patrimoniale piu conto econo-
mico: una piccola parte della
nota integrativa, seppure sot-
to altra veste, sopravvivra in
calce al primo prospetto.

Il numero 9 dell’art. 2427
c.c. chiede ai redattori di in-
dicare: 'importo complessivo
degli impegni, delle garanzie
e delle passivita potenziali non
risultanti dallo stato patrimo-
niale, con indicazione della
natura delle garanzie reali
prestate; gli impegni esistenti
in materia di trattamento di
quiescenza e simili, nonché
quelli assunti, distintamente
indicati, nei confronti di im-
prese controllate, collegate,
nonché controllanti e imprese
sottoposte al controllo di que-
ste ultime.

Il successivo numero 16 si ri-
ferisce, invece, allammontare
dei compensi, delle anticipa-
zioni e dei crediti spettanti o
concessi agli amministratori
e ai sindaci, cumulativamente
per ciascuna categoria, pre-
cisando il tasso d’interesse,
le principali condizioni e gli
importi eventualmente rim-
borsati, cancellati o oggetto di
rinuncia, nonché gli impegni
assunti per loro conto per effet-
to di garanzie di qualsiasi tipo
prestate, precisando il totale
per ciascuna categoria.

Inumeri 3 e 4 dell’art. 2428,
fattispecie sicuramente di mi-

ABI

nore frequenza per imprese di
cosi piccola dimensione, impon-
gono di specificare: il numero
e il valore nominale sia delle
azioni proprie sia delle azioni
o quote di societa controllanti
possedute dalla societa, anche
per tramite di societa fiducia-
ria o per interposta persona,
con l'indicazione della parte
di capitale corrispondente; il
numero ¢ il valore nomina-
le sia delle azioni proprie sia
delle azioni o quote di societa
controllanti acquistate o alie-
nate dalla societa, nel corso
dell’esercizio, anche per tra-
mite di societa fiduciaria o per
interposta persona, con l'indi-
cazione della corrispondente
parte di capitale, dei corrispet-
tivi e dei motivi degli acquisti
e delle alienazioni.

Il tracciato Xbrl del bilan-
cio micro. Anche il bilancio
micro dovra essere codificato
in formato elettronico elabo-
rabile. Gli schemi di stato pa-
trimoniale e conto economico
non potranno che essere mu-
tuati da quelli previsti per la
forma abbreviata, aggiornati
ovviamente per le modifiche
apportate dal dlgs 139/2015
ma, con tutta probabilita viste
le chiare indicazioni contenute
nella bozza di Oic 12 (paragrafi
37 e 106) in pubblica consul-
tazione, senza le voci dedicate
alla valutazione degli stru-
menti finanziari derivati.

Le informazioni in calce allo
stato patrimoniale potrebbero
essere offerte mediante la com-
b1naz1one fra campl testuali e,
VlbLU (.Ile 50110 gld. lll uso pel
la forma abbreviata, specifiche
tabelle destinate ad accogliere
le informazioni di cui ai nu-
meri 9 e 16 dell’art. 2427 c.c.
nonché 3 e 4 dell’art. 2428. Al
bilancio micro, quindi, dovreb-
be corrispondere una micro
tassonomia.

Differenti pure i criteri
valutativi. Le differenze fra
le tipologie di bilancio non sono
pero solo «formali». Per la pri-
ma volta nel nostro ordina-
mento la scelta della forma del
rendiconto ¢ in grado d’incide-
re sui valori di capitale netto e
reddito dell’esercizio. Sia l'art.
2435 bis che l'art. 2435 ter c.c.
prevedono infatti, a fianco di
importanti semplificazioni nel-
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la disclosure informativa, dif-
ferenti, per opzione od obbligo,
criteri di valutazione rispetto
al bilancio ordinario.

Le societa che redigono il
bilancio in forma abbreviata
(e, visto il richiamo operato
dall’art. 2435 ter c.c., anche
quelle che adottano il micro),
in deroga a quanto disposto
dall’articolo 2426, hanno la fa-
colta diiscriverei titoli al costo
di acquisto, i crediti al valore di
presumibile realizzo e i debiti
al valore nominale.

Il penultimo comma dell’art.
2435 ter c.c., inoltre, sancisce la
non applicabilita delle dispo-
sizioni di cui al quinto comma
dell’art. 2423 (le deroghe alle
regole di redazione in casi ec-
cezionali) e al numero 11 bis
dell’art. 2426 c.c. (il fair value
per gli strumenti finanziari
derivati).

La differenza frai criteri va-
lutativi porra inevitabilmente
diverse problematiche: in pri-
mo luogo un possibile arbi-
traggio in funzione dei diversi

rigniltati ottenibili- auindi la
risuitatil ouieniolil; quinal :a

valutazione, possibile solo in
conseguenza degli auspicati
chiarimenti dell’Ammini-
strazione finanziaria sugli
impatti del dlgs 139/2015 su
reddito d’'impresa e Irap, de-
gli effetti in termini d’imposte
sul reddito; infine la necessita
di gestire il cambio di criteri
valutativi, soprattutto in sede
di crescita dimensionale, nel
corso della vita aziendale.
————© Riproduzione r'iservata—.
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La prevedibile distribuzione dei bilanci per tipo

Bilancio
ordinarie
4%

Bilanci per tipo

Fonte: Analisi d'impatto dello schema di digs
attuativo della direttiva 2013/34/Ue
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Al lavoro per la Tassonomia 2016

E oramai passato piit di un anno dal pri-
mo incontro collegiale, tenutosi il 18/6/2015
presso la sede di Assosoftware di Milano,
organizzato per iniziare a capire tutti
insieme come affrontare lato software le
problematiche connesse all’adozione del-
la direttiva 2013/34/Ue, che ha abrogato
la IV direttiva Cee e la VII direttiva Cee
(bilancio consolidato). Da allora sono suc-
cesse molte cose: la legge di recepimento
& stata approvata, I’'Oic ha pubblicato in
consultazione, sul proprio sito istituzionale
http://www.fondazioneoic.eu, le bozze dei
principi contabili revisionati in ottempe-
ranza con le nuove disposizioni comunita-
rie (non ancora tutti, ma comunque un gran
numero), Infocamere e Xbrl Italia hanno
iniziato a predisporre la nuova tassonomia
che entrera in vigore il prossimo anno. Lo
scorso 12 luglio 2016 si & quindi tenuto un
incontro di aggiornamento piu ristretto sul
tema specifico della nuova tassonomia, cui
hanno partecipato da una parte Infocamere
e Xbrl Italia e dall’altra i componenti del
Comitato tecnico Assosoftware, riunione in
cui gli estensori della tassonomia stessa
hanno esposto le scelte fin qui fatte e se-
gnalato alcuni punti critici sui quali si &
in attesa di prendere decisioni definitive.
I lavori, quindi, procedono tutto sommato
nei tempi previsti, ma non tutto & ancora
chiaro e definito.

La riclassificazione del bilancio 2015-
Uno dei punti ancora da chiarire in det-
taglio riguarda le modalita di riclassifica-
zione del bilancio dell’esercizio precedente,
da comparare. Dell’argomento tratta gia
I'Oic 29 «Cambiamenti di principi contabili,
cambiamenti di stime contabili, correzio-
ne di errori, eventi e operazioni straordi-
narie, fatti intervenuti dopo la chiusura
dell’esercizio», tuttavia, stante le impor-
tanti informazioni che gia I’'Oic 29 forni-
sce, per la platea delle aziende interessate
e per i loro consulenti sarebbe ancor piu
utile e preferibile, sul tema, una presa di
posizione ufficiale con disamina puntale e
specifica delle sole novita introdotte dalla
direttiva 2013/34/Ue, al fine di poter ope-
rare in un contesto certo e privo di quelle
ipotesi alternative che sempre - anche solo
per esercizio dialettico - vengono teorizzate

anche da affermati pubblicisti, aumentan-
do i dubbi e facendo venir meno le certezze.
Anche perché con 'applicazione delle nuo-
ve regole potrebbero cambiare l'utile o la
perdita del 2015.

Cambieranno anche le imposte? - Lar-
ticolo 11 dello Schema di attuazione della
Direttiva stabilisce che «dall’attuazione del
presente decreto non devono derivare nuo-
vi 0 maggiori oneri a carico della finanzia
pubblica». Cio sembrava voler dire, in base
alle prime ipotesi interpretative prospetta-
te dall’Ade, non solo invarianza di gettito,
ma addirittura invarianza di imposizione
in capo al singolo contribuente e quindi
necessita di determinare ie imposte con ie
regole attuali, pur in presenza di un utile
di bilancio determinato con nuove regole
(ulteriore binario). Sul punto sono in corso
ulteriori attivita di approfondimento, per
cui tale prima interpretazione potrebbe es-
sere superata, tuttavia, non avendo il legi-
slatore al momento apportato modifiche al
Tuir in relazione all’Ires, né al dlgs 446/97
dell’Trap, al momento andrebbe mantenuta
la medesima base imponibile che si sarebbe
avuta applicando la precedente normativa
civilistica.

Ileasing e le imposte in nota integrati-
va - Potrebbe cambiare in Nota integrativa
Iesposizione dei dati dei leasing, in quanto
lo schema previsto da Oic si & rivelato dav-
vero molto complesso, e dei prospetti delle
imposte anticipate e differite, che si sono
rivelati poco leggibili. Tuttavia, secondo
Assosoftware, sarebbe comunque preferi-
bile ridurre al minimo le modifiche in rela-
zione a problematiche comunque complesse
ed oramai almeno parzialmente acquisite.
Sul punto AssoSoftware ha avanzato una
sua proposta che si auspica possa trovare
la giusta condivisione quest’anno.

ABI
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BILANCI AZIENDALI
Lamappa 2015
del valore aggiunto

Perle societa che hanno chiuso
il bilancio inutileil 2015 pud
essere consideratounabuona
annata, Sono aumentatiil valore
aggiunto, elementoche eviden-
zialacrescitaeconomica,eil
fatturato. Equanto emergeda

unaanalisi di Infocameresuun
campione di circa 37omila
bilanci. Segnali di miglioramen-
tosiregistranoinalcune provin-
cedelMezzogiorno,mentre trai
settorile migliori performance
arrivano dasanitae turismo.

> pagina7

I conti delle imprese. L'analisi di 369mila bilanci di aziende in utile nel 2015 mostra un aumento del 10%

La mappa del valore aggiunto

Ricavi in crescita - Bagliori di ripresa anche da alcune aree del Sud

U0 data

(] stampa

ROSSOMENOACCESO
Siriduceal 33,6%
dal36,1% del 2014
ilnumero delle societa
chechiudonoi conti
in terreno negativo
Enrico Netti

w11 2015 visto congliocchidel-
le imprese italiane che hanno i
bilanciinutile puo essere consi-
derato un anno buono, con una
bella iniezione di fiducia e di ri-
cavi dopo lalunga crisi. Lo con-
fermano due dati: 'aumento del
valore aggiunto (+10% rispetto
al 2014) el'incremento del fattu-
rato, che ha segnato un +9,9 per
cento. In un Paese, come quello
fotografato ancora venerdi dal-
I'Istat conlacrescitazero del Pil
nelsecondotrimestre,nonman-
cano certo le aziende capaci di
crearericchezza.

Lacrescitaaduecifredelvalo-
re aggiunto emerge dall’elabora-
zione condotta da InfoCamere
suun campione di quasi 369mila
bilanci 2015 depositati in forma
elettronica. Sono state inclusele
societd che 'anno scorso hanno
avuto un utile d’esercizio ed
escluselesocieta quotate, quelle
del settore finanziario eisogget-
tinonobbligatialdepositodelbi-
lancio informato elettronico.

1l valore aggiunto prodotto
dal campione considerato ha
quasisfioratoizszmiliardi,men-
tre il fatturato ha raggiunto i
1.105,5 miliardi. Dalla lettura dei
bilanci, su un campione pitt am-
pio, emerge un altro elemento
positivo: 1a leggera riduzione, al
33,6% dal 36,1% del 2014, dello
stock delle aziende che hanno

dal 1980 monitoraggio media

chiusoicontiinperdita.

«Sonodatimoltopositiviinun
annoin cuisi & scontata anche la
deflazione - commenta Fugenio
Pinto, docente di economia
aziendaleallaLuiss-. Leimprese
sonoriusciteareagireeacresce-
re,creando quei presupposti che
in un prossimo futuro potrebbe-
roportareallacreazionedinuovi
postidilavoroy.

Il dato di fatto € che le societa
hanno prodotto e venduto di pit..
Le buone performance registra-
te nell’anno dell’Expo sono il
frutto di diverse circostanze, a
partire dalle esportazioni, che
hanno segnato il miglior dato
(414 miliardi) nel decennio, aiu-
tate dal super dollaro e pur sof-
frendo perle sanzioniallaRussia
eperil crollo del greggio.

InfoCamere ha anche fotogra-
fato 'evoluzione dell’andamen-
to delvalore aggiunto e del fattu-
rato per provincia sede dell'im-
presa. Le migliori performance
non sono state realizzate nei di-
strettiodove e piti fittalapresen-
za direti d'impresa, ma nel Mez-
zogiorno. Su tutte spicca Orista-
no. «Sara vero, ma ¢ incredibile,
perché nonsisono viste ricadute
sull’occupazione» esclama sor-
preso Giuseppe Ruggiu, presi-
dente di ConfindustriaOristano.
Nella provincia sarda ci sono re-
alta della filiera agroalimentare,
per la trasformazione del pro-
dotto e la grande distribuzione
alimentare, oltre a societa che
commercializzanoprodottiede-
rivati petroliferi. «Sono anche
stati fatti grossi investimenti in
campieolicieinserre fotovoltai-

ECONOMIA

chey aggiunge Ruggiu. E forsela
spintaalvaloreaggiuntoéarriva-
tadaquestiimpianti.
Alprimopostopervaloredella
produzioneeal quintopervalore
aggiunto c’¢ Potenza. « Abbiamo
due settori trainanti: l'oil&gas e
l'automotive - osserva Pasquale
Lorusso, presidente di Confin-
dustria Basilicata -, a cui si ag-
giungono il turismo e I'agroali-
mentare». Nel 2015 gli impianti
Fca dell’area della Sata hanno
marciato a pieno ritmo, trainan-
doifornitori, di cui circala meta
sonolocali.C’¢,insomma,un Sud
che dimostra di avere margini di
crescita, purinun contestodi pe-
sante deficit infrastrutturale.
Tra le regioni la Lombardia
confermailsuoruolodilocomoti-
vacon quasi tutte le sue province
al di sopra dellamedia nazionale.
«Laregione ha imprese inbuona
salutechesonoriusciteafarripar-
tire ricavi e valore aggiunto in un
periododiincertezzaperimerca-
ti-sottolinea AlbertoRibolla, pre-
sidente Confindustria Lombar-
dia-. Certo, per mantenere e in-
crementare questi risultati sono
necessari investimentiininnova-
zione, in crescita dimensionale,
per 'aggregazione delle imprese
e un rinnovato rapporto con il
mondo della finanzay. La ripresa
sipuoesideveconsolidareconun
sinergicolavorodisquadra.
enrico.netti@ilsole24ore.com

RIPRODUZIONE RISERVATA
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I settori

Chiha creato pit valore aggiunto nel 2015. Var. % sull’'anno precedente

Valore| Valoredella
aggiunto|  produzione
Sanita e assistenza sociale 20,9 208
Ospitalita e ristorazione 17,4 18,9
Agenziediviaggioenoleggio 15,8 14,9
Commercioall'ingrosso e al dettaglio 14,9 16,0
Trasporto e magazzinaggio 14,1 10.8
Istruzione 13,9 12.7
Fornitura di acqua, reti fognariee ¢
attivita di gestione 13,8 79
Servizi diinformazione e - =
comunicazione 1,6 15,5
Agricoltura, silvicoltura, pesca 94 33
Costruzioni 93 8,6
Manifatturiero 8,1 6,3
Altri servizi 6,7 7.6
Attivita professionali, scientifiche
e tecniche 57 78
Attivita immobiliari 51 3.6
Attivita artistiche, sportive, di
intrattenimento 11 9,6
Fornitura di energia elettrica e gas -5,2 -14.4
Finanza e assicurazioni -9.1 -8,.2
Estrazione di mineralidacavee 244 87

miniere

Fonte: elaborazioni InfoCamere su 368.689 hilanci XBRL

ECONOMIA
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Cosi sul territorio

Bilanci delle societa di capitale italiane con utile di esercizio nel 2015 per provincia sede dell'impresa.
Valoriassolutiin milioni dieuro e variazioni % dell’anno 2015 sul 2014

Valore aggiunto | Valore produzione Valore aggiunto |Valore produzione
Province Totale |Var % Totale Var%  province Totale |Var % Totale |Var %
Oristano 63,7| 45,3 247.3| 22,5  Alessandria 1.566,7| 111 6.110,6| 12,6
Vibo V. 715| 315 2959| 314 prato 1.372,5| 10,6| 6.626,0| 12,2
Agrigento 3025|264 13525) 236 pig, 17883| 10,6| 7.2625| 64
Rieti 7611289  2742) 174 |, 860.3| 10,4| 28741 86
Pot 5 137, X 7

otenza 539.4| 24,9 2137.3| 34,0 Brescla 9.9039| 103| 443455 93

Benevento 342,3| 242 1.859,5| 26,6
Como 34091 10,0 134061 96

Gorizia 556,1| 23,9 2.074,1| 23,5
Chieti 1.034,7| 99 42311 7.7

Caserta 1110.8| 23.7 6.466.9| 30,6
) Varese 44929 99| 181548| 8,3

Avellino 8034 23,6 3.348,3| 211
Terants 5181| 235 2395.4| 153 Fermo 1914,0f 9,6| 109492 6.3
i 403,3| 234 1590.1| 197 Torino 96712 95| 351243 8.6
. 2336| 22.8 9457| 159 Matera 2346 93 1186.1| 16,5
Frosinone 10458| 228  4.731,3| 24,4 Pordenone | 1967.8| 92| 75450| 65
Cagliari 8609 17.8 3.289.6| 14,1 Treviso 5.609.2| 92 251783 9,2
Ancona 211L3| 17.8 9.136,1| 115 ReggioE. 44350 89| 19.889,2 7.1
Rimini 6719 17,6 2.858,5| 13,7 Perugia 25569 88| 123423 43
Siracusa 485,2 17,6. 15411 163 |, Spezia 6269| 88 2319.4| 131
Laglb A9 14837 146 oo, 68039| 87| 383396| 70

Bari 35316 17.3 17.326,8| 15,6
Bergamo 8.640,5| 8,6 349323 81

Catania 1.337,2| 171 6.163,3| 13.8
Teramo 952,3| 8,6 41089 7.3

Imperia 3679| 16,5 1.506,7| 14.8
Vicenza 5.1458| 84| 231223| 2.2

Pavia 1.811.9| 16,3 6.702,2| 93
Trento 35316 84| 137687 40

Brindisi 502,8| 15,9 2.2911| 15,2
— 145.6| 158 7749| 163 Ascoli P. 8334 8,3 43729 91
Latina 14456( 164| 73987| 13 Messina SBORNEE 22901 -52
Asti 632.2 15,2 2819.‘1 14,6 Padova 5.707,] 7,7 25766,3 9,0
Cuneo 2.864,6| 150 135252| 8,6 Rovigo 8379 7.6 35464 94
Genova 25414 142 10.3285| 14,0  Mantova 25492 75| 12107.7| 43
Biella 525.6| 14,1 2116,.2| 14.2  Verbano 460,0| 75 15361 6,7
Terni 5691 14,1 2.462,4| 27.2  (atanzaro 2019 71 9932| 185
Campobasso 237.7| 141 L074.3| 12,9 Parma 22497 62 10.339.2 35
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Pistoia 8327 13,7 3.905,4| 12,8 Pipasize 6637 61 26728 43
Ragusa 4754 | 13,6 3.3704| 145 -
Trieste 776,7| 55 24965 10
MassaC. 4494| 134 1749.7| 1.6
ForliC. L.066,1| 5,3 4.632,5 2,1
Salerno 6223 13,4 34648| 125
Belluno 657.2| 5,1 22243 90
Sondrio 7135| 13.3 2.708,6| 90
Napoli 5. . 28.308.5 >
Livorno 9048| 131 40363 1290 T BYCONNNN =55008| 7
— 636.2| 13.0 27007| 149 Roma 18.280,7| 49| 929555 257
ReggioC. 2639/ 130 11875| 107 Ravenna 24513 48| 126031 -0.2
Palermo 1184,4| 129 50642 105 lucca 9580 47| 46335 60
Viterbo 51,7| 12,60 25997 11,5  Vercelli 3929| 40| 14444| 77
Siena 1.073.3| 12,5 43340 1.8 Bolzano 43449 32 19.150,1| 3,7
PesaroLl. 633.2| 12,5 3.383.8| 11,0  Modena 5.362,3| 31| 23.687.8| -64
Milano 47.597,7| 12,4| 1981255 8.9  Macerata 7332| 26 31129 04
Udine 17659| 123 71379| 86 g w7 04 645 98
Piacenza 1.379,2. 12,3“ 6.334,6| 11,3 s 6140| 03 24198| 2.6
Isernia 150,0| 121 551,7| 6,0
Aosta 645.8| -01 2.051,6|-19.6
Cremona 1.312,1| 11,9 6.063,1| 98
1 Arezzo 1.574,4| 0,4 93727 0,5
MonzaB. 44119| 11,9 182959 57
Sassari 4974 -L0O 1963,0| 14
Lecco 2.335.8| 11,9 9.517.5| 10,9
F 55 - # ] i
Bologna 71780| 18 330724| 213 _ o LIME  28696) 26
Venezia | 4460.6| 1L7| 165875 100 o 1276  5V75| 63
Foggla 6.8249| 15| 27.0927| 135 Pesar 9708| 32| 37403 -03
Trapani 4747| 1,5 2239,4| 111  Crotone 20,8(-232 80,0| -2.2
Novara 1.913,3| 1L1 69950 95

Nota: Sono esclusi le societd quotate, il settore finanziario e i soggetti non obbligati al deposito del bilancio in formato XBRL.
Fonte: elaborazioni InfoCamere su 368,689 bilanci XBRL
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I comparti. Chi ha fatto meglio della media

Sanita e turismo
tirano la volata

W Sanita, turismo e viaggi. So-
no questiisettori che, secondo
le elaborazioni di InfoCamere
su un campione di quasi
z7omilabilanci in utile, nel 2015
conquistanoil podionellacrea-
zione del valore aggiunto.

Sul gradino pil alto Petero-
geneo mondo di attivita che
spazia dagli ospedali agli studi
medici, che indodici mesi han-
noaumentato di un quinto fat-
turato e ricchezza prodotta.
Nellannodell’Expol'industria
dell’ospitalita e dei viaggi ha
mancato di poco il +18w e pre-
cede il commercio. In termini
di valore sono questultimo,
con 359 miliardi di produzione
e 42,5 di valore aggiunto, e il
manifatturiero (396,4 miliardi
e quasi 98,9 miliardi di valore
aggiunto) le due colonne por-
tanti dell’economia nazionale,
con un peso che si avvicina ai
due terzi del totale. Dall'indu-
stria, pero, arrivano segnali
meno vivaci, perché la sua ri-
presarispetto al 2014 rimane al
di sotto della media.

Certo, lo scenario non &
uguale per tutti, come ricorda
Massimo Scaccabarozzi, presi-
dente di Farmindustria. «Nel
settore farmaceutico il valore
ageiuntoéaumentato,trail2o10
e il 2015, del 14%, con un incre-
mentotrai pit alti tra tutci i set-
torimanifatturieri-spiega-. Un
risultato frutto dei massicci in-
vestimenti (1162 dal 2013, ndr)
che hanno fatto crescere inno-
vazione e valore dei beni pro-

dotti». Lo scorso anno il com-
parto ha visto un giro d’affari di
oltre 30 miliardi e un export al
73%, circa 22 miliardi. «Oraser-
Ve una nuova governance per
essereal passoconle attualiesi-
genze della sanita e per conti-
nuare a fare impresanel nostro
Paese - aggiunge Scaccabaroz-
zi- garantendo al contempo la
sostenibilita dei nostri investi-
mentidiretticinoccupazione.

Lino Stoppani, presidente Fi-
pe (pubblici esercizi), preferi-
sce ricordare che il valore ag-
giuntoéinferioredicircaunmi-
liardo rispetto al 2008, I'ultimo
anno pre-crisi: «Nel turismo la
produttiviti continuaaessereil
tallone d’Achille, perchéoltrea
essere bassa non riesce a cre-
scere. Inoltre, considerando le
circa 3somila imprese in attivi-
ta, registriamo un tasso medio
di crescita assai piti contenuto,
maper fortunapositivo. A prez-
zi costanti il valore aggiunto lo
scorso anno ha segnato un
11,69 grazie soprattutto alle
buone performance della do-
manda internazionale».

In termini di ricchezza pro-
dotta sono in sofferenza i
comparti dell'intrattenimen-
to(-1,1%), della fornituradilu-
ce e gas (-5,5%) a causa del
crollodel greggio, la finanzae
leassicurazioni (-9w) per fini-
re con le attivita estrattive.
Migliora invece lo stato di sa-
lute di costruzioni, trasporti,
tle, agricoltura e istruzione.

D RIPROOUTIONE RISERYATA
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Nei settori della manifattura e della ricettivita l'incidenza piu alta del prelievo

Pmi, e sempre febbre da fisco

Cala il tax rate ma il 43,4% delle imprese ha pagato di piti nel 2015

mm Nel 2015 quattro imprese
su dieci (il 43,5%) hanno ver-
sato piu imposte rispetto al-
I’anno precedente. Lo rileva
I'analisidiInfoCamere suibi-
lanci di oltre 2somila societa.
Nellostesso anno, &sceso del
2,5% il tax rate sugli utili
aziendali.

Dell’'Oste, Gaianie Parente » pagina5

La corsa delle imposte
non si ferma per le Pmi

Cala il tax rate, ma il 43,4% delle imprese ha pagato piu tasse

Settore sotto pressione

A Napoli e Padova per le societa di costruzioni

il conto nel 2015 ¢ salito di oltre mille euro
Effetto incrociato
Le misure come detassazione Irap e Ace
si intrecciano con la ripresa degli utili

U0 data

() stampa

30%

Iltaxrate
L’incidenza delfisco sugli utili
éincalodi2,5 punti percentuali

Cristiano Dell’Oste
Giovanni Parente

mm Quattro imprese su dieci
I’anno scorso hanno pagato pitt
imposte che nel 2014, conun in-
cremento medio di 30.278 euro
tralres e Irap.Sempre nel 2015l
tax rate sugli utili aziendali si e
attestato al 30%, in calo di 2,5
puntipercentualisubase annua.

Quelli elaborati da InfoCa-
mere per I1Sole 24 Ore sono dati
che possono sembrare contrad-
dittori, e che invece fotografano
bene le contraddizioni del fisco
italiano applicato alle imprese.
Un fisco che -lamentano gli im-
prenditori - continua a pesare

dal 1980 monitoraggio media

come un macigno sulla compe-
titivita del sistema produttivo, e
non sostiene a sufficienza il ri-
lancio degli investimenti.
Vediamoallorainumeri,rica-
vati analizzando i bilanci relati-
vi al 2015 depositati in formato
Xbrlda250.828societadicapita-
li.Itre settori pitt rappresentati-
vi - manifattura, commercio e
costruzioni, che raccolgono pili
dimetadel campione-fannose-
gnareuntaxratebenoltrelame-
dia,nell’ordinedel 33-35per cen-
to.Fino ad arrivare alrecord del
37,1% delle imprese del settore
alberghiero e dellaristorazione.
Mainrapportoal2014lapressio-
ne tributaria sui profitti risulta
incalo in tuttii comparti.
Dacosadipendelariduzione?
Ecomesiconciliaconil fattoche
il 43,4% delle imprese ha pagato
pitt imposte rispetto all’anno
precedente?
Larispostaénellastessadina-

ECONOMIA

micadel prelievo. Conogni pro-
babilita, la diminuzione del tax
ratedipende siadall’andamento
dei conti aziendali sia dall’effet-
todellemisurevarate conleulti-
me manovre finanziarie. Le so-
cietd che avevano accumulato
perdite negli anni precedenti
potrebbero averle usate per ri-
durre i profitti. Altre, invece,
hanno beneficiato dell’elimina-
zione dell’Trap sullamanodope-
raodell’Ace (detassazionelega-
ta allaricapitalizzazione).
L’aumento delle tasse paga-
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te, invece, si spiega verosimil-
mente conunincremento degli
utiliante-imposte. Vuoi perché
i profitti sono aumentati dopo
gli anni neri della crisi, vuoi
perché chi chiudeva in rosso e
passato in attivo.

Restano pero profonde diffe-
renze sia tra i settorisia alivello
territoriale. Prendiamo la rile-
vazione condotta a livello pro-
vincialesulle Pmi “tipo” (Srlcon
15dipendentieunfatturatosotto
i2milioni). Cisonocompartico-
me quello delle costruzioni che
registrano aumenti delle impo-
ste medie versate in aree come
Milano e Bari. Conunadifferen-
za rispetto all’anno precedente
chesuperaimilleeuroaNapolie
Padova e arriva a 2mila euro a
Palermo. Quasi a testimoniare
che anche le imprese che, dopo
anni di crisi, hanno rivisto il se-
gno positivo nel fatturato poi
hannodovuto fareiconticonun

dal 1980 monitoraggio media

carico fiscale in aumento.
Inognicaso, mentre siéaper-
to il dibattito sulla legge di Sta-
bilita per il 2017, € importante
capire di “quali” imposte si sta
parlando, anche per valutare la
messa a punto di provvedimen-
ti davvero utili a rilanciare la
produzione e l'occupazione.
I’analisi sui dati dibilancio par-
te dal risultato ante-imposte e
misural’incidenzadilreselIrap.
Ma non si pud dimenticare che
quel risultato e gia stato sforbi-
ciato - a monte - da contributi
previdenziali, Tfr e altre impo-
ste non applicate sugli utili, co-
meadesempio,Imu, Tasi,bollie
tassarifiuti. Eccoperchélaridu-
zione del tax rate, che pure pud
essere largamente ricondotta
agliultimiinterventinormativi,
lascia ’'amaro in bocca a tanti
imprenditori. Ed ecco perché
altre misurazioni della fiscalita
“globale” d’impresa restitui-

Tax rate

e Espressione inglese con cuisi
indical'incidenza percentuale
della tassazione applicataa una
certavariabile (ad esempio, le
imposte dirette sui profitti
d'impresa). La sua misurazione é
fortemente influenzata dalla
metodologia seguita: intema di
utili aziendali molto dipende
dall'inclusione dei contributi
previdenziali e delle imposte
indirette come I'Imu.

ECONOMIA

scono percentuali oltre il Go%
(basta pensare ai ben noti rap-
porti «Doing business» della
Banca mondiale).

Sard interessante misurare
nei prossimi due annileffetto di
misure come i superammorta-
menti (bisogna ricordare che
sono “premiati” gli acquisti di
benistrumentali effettuatidal 1y
ottobre 2015) proprio per com-
prendere quali effetti la dedu-
zione accelerata avra non solo
sultaxrate,maanchesullacapa-
citidiaumentarelaproduttivita
d’impresa. Anche perchésitrat-
tadiunamisurafinalizzata a so-
stenere la crescita attraverso la
leva degli investimenti. Biso-
gnera, invece, aspettare un po’
pitdi tempo per monitorare co-
me lariduzione dell'Tres al 24%,
gia prevista per il 2017, ridurra
lincidenza percentuale della
tassazione sugli utili.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

15



Dati rilevati dagli Enti certificatori o autocertificati
Tiratura 07/2016: 183.852
Diffusione 07/2016: 124.550
Lettori Ed. | 2016: 833.000
Quuatidiano - Ed. nazionale

R ORI

Dir. Resp.: Roberto Napoletano

26-SET-2016
dapag. 5
foglio3/4

www.datastampa.it

I numeri del prelievo
Imprese che Risultato ante Tax rate Differenza
:. SETTO RI hanno pagato imposte medio 2015 201514
incidenza del tax rate in piit nel 2015 e
su 250.828 societa
di capitali che hanno XXX. XXX Xx%
presentato il bilancio xx% T
negli anni 2014-15 XXXX XXX Xxx @ b
n(:}‘l settori di aml\n.ta Imposte medie Risultato
pill rappresentativi Media imposte sul reddito netto medio
in eurn d'impresa
g Attivita 466.630 | ey
manifatturiere 152.402 314229 -
- == Trasporto e 39.9% -4,6% VY
- magazzinaggio 35.368
Sanita
Q.
@ e assistenza 42,0%
sociale 25.446
Noleggio, 43.19% 204.315 33,8%
agenzie viaggio e | issnmss
e servizi 33.641 69.063 135.252 o 100
197.943
LhE
Commercio 45,9 0 e O ———
26.874 68.932 129.010
(((o))) Servizi 153 459
A di Ict 102.696
cin . 119.793 27,4%
EEE] ‘}ttwta_ . 40.8% B e A . ST
B immobiliari 12,049 32.824 86969 = © 100
B 105.699 37.1%
Servizi alloggio N ’ :
: IO - e e [ mmmmam 5.4% 'V
ﬁ.\ﬁ e ristorazione 39174 66525  © 100
costruzinni ............
34.870
¥ 243922 30,0%
TOTALE 43,4‘}0 s T
30.278 73.292 170630  © 100

Nota: Il totale include le attivitd professionali e le imarese finanziarie e assicurative, che hanno strutturalmente un tax rate pil basso
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NELLE CITTA

L'incidenza del tax rate per le Srl di tre diversi settori,
con meno di 15 dipendenti e un fatturato sotto i 2 milioni di euro

g - Manifattura

l E Costruzioni

Imposte medie

Tax rate

BARI
12.310 33.3% 1.765 34.6% 11362 35,1%
d ...................... . EENTTTTIT m_ ................... ; EEETTTTTT m ..................... — » EENITIITID
+30 0 100 +565 = [i} o 215 . i} 100
BOLOGNA
23.001 35.5% 14.726 36,8% 16.099 34,4%
) | ST —) EEERTTTTTT) ) -~ - BT
1142 - 0 100 862 - o 100 +M5 " o 100
FIRENZE
20487 36,0% 16.245 35,0% 16.190 36,5%
...... Y -mm EFREVII, % -m N -D:I:I:I:El
21170 = 0 100 2131« 0 100 +177 = o 100
GENOVA
22811 36,0% 19.503 24,0% 19.562 32,1%
——) | ST ) - WD ) - | amsnsaal
1404 == © 100 -353= o 100 -402 o 100
MILANO
19.578 36,0% 18.814 34,3% 17.425 35,9%
------ BT e BT o= EECTTTTT]
-1.385 = [ 100 +44] = o 100 +55 = o 100
NAPOLI
12.698 34,7% 12.249 36.6% 10,422 32,8%
28w o 100 +1.039 = o 100 +535 = o 100
PALERMO
13.750 37.3% 14.318 36,7% 1.779 36,4%
................... [ immmmnn] A EENTTTTT] -} - [ immmEEs
+58 0 0 100 +2,019 = [i} o +695 = o 100
PADOVA
19.323 35,2% 16.306 32,9% 15.168 35,1%
W—— -m .............. -mm ............. - -m
782 = 1] 100 +1103 = o 100 +319 = o 100
ROMA
12.935 35,4% 13.527 36,7% 11842 35,6%
) | imsnnnn] ) BT ) . BT
1162 = 0 100 719 - ] 100 -363 = o 100
TORINO
22,454 36,7% 16.190 35,4% 17256 36,5%
] T ) - BT | D) | imannaal
- 0 100 184 v o 100 +407 = 0 100

| Fonte: elgborazioni InfoCamere su dati Registro imporese delle Camere di commercio
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